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Nyhedsbrev

Pension, forsikring og puljeopsparing

Store udsving pa de finansielle
markeder

Hele 1. halvar har vaeret praeget af store
udsving pa de finansielle markeder som
folge af geopolitik i specielt Mellemasten
og Donald Trump. Trumps mange udmel-
dinger og ageren som USA's praesident
fyldte meget i 1. kvartal, og endnu mere

i 2. kvartal, hvor han i starten af april
indledte en handelskrig mod stort set

alle verdens lande med kraftige kursfald
for bade aktier og obligationer til folge.
Stemningen vendte imidlertid sidst i

april, hvilket gav et staerkt comeback. Et
kraftigt faldt i dollar overfor danske kroner
i 2. kvartal og for 1. halvar som helhed trak
ned i afkastet for danske investorer. Udvik-
lingen blev afspejlet i afkastet for Nordeas
vaerdipapirpuljer, hvor iszer puljer indehol-
dende amerikanske aktier og obligationer
blev pavirket negativt.

Comeback for aktier,

men dollarfald trak ned

Puljerne Udenlandske aktier og Danske
aktier endte 1. halvar med afkast pa
henholdsvis -4,1% og 0,9%. Det negative
afkast for puljen Udenlandske aktier skyl-
des alene, at dollaren blev svaekket med
hele 11,7% overfor danske kroner. Danske
aktiers beskedne afkast skyldes bl.a. en
negativ udvikling for Novo Nordisk.

Puljen Udenlandske aktier klarede sig sva-
gere end den generelle markedsudvikling,
da iseer amerikanske teknologiselskaber,
som er undervaegtet i portefoljen, havde et
steerkt comeback efter de kraftige kursfald
i marts og april. De mere stabile selskaber
i puljen, der havde klaret sig godt under
markedsuroen, kunne ikke falge med op
i forbindelse med aktiemarkedets come-
back. Puljen Danske aktier klarede ogsa
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lidt svagere end den generelle markeds-
udvikling i 1. halvar. Arsagen var primaert
overvagt af Novo Nordisk, Netcompany og
Pandora, der realiserede markante nega-
tive afkast. Omvendt medferte overvaegte
i ISS, H+H International samt MT Hgjgaard
Holding positive bidrag til den relative
performance, da disse selskaber opnaede
flotte afkast. Puljen Alternative investerin-
ger endte 1. halvar med et negativt afkast
pa 1,0%. Afkastet blev bl.a. trukket ned af
dollarfaldet, mens de underliggende inve-
steringer i bl.a. infrastruktur, Micro Finance
og Private Credit trak op.



Hojrenteobligationer klarede sig
bedst i 1. halvar

Puljen Hajrenteobligationer klarede sig

i 1. halvar bedst og opnaede et afkast pa
3,3%, mens puljerne Korte og Lange obli-
gationer fulgte efter med afkast pa 1,5%
09 0,4%. Puljen Udenlandske obligationer
endte sammen med puljen Indeksobliga-
tioner derimod med negative afkast pa
4,6% og 4,8%. For puljen Udenlandske
obligationer var det iseer det markante dol-
larfald, der trak ned, da mere end 35% af
beholdningen er eksponeret mod dollar.

Bankvalg trukket op af
aktiecomeback

Iseer aktiernes comeback i 2. kvartal fik
positive konsekvenser for Bankvalg, hvor
Nordea sammenszetter de forskellige puljer
ud fra risikoniveau, investeringshorisont og
forventninger til de finansielle markeder.
Alle risikokategorier i Bankvalg opnaede
som folge heraf positive afkast, der dog
ikke helt kunne kompensere for tabene fra
1. kvartal. Status for 1. halvar er dermed
negative afkast pa henholdsvis 1,5%, 2,1%
0g 2,8% for Lav, Middel og Hgj risiko.

Markedsafkast i pct. 2.kvartal 1. halvar
Aktier Verden 2,58% -3,38%
Aktier USA 2,49% -6,02%
Aktier Europa 2,49% 8,60%
Aktier Japan 2,48% -1,39%
Q'::i;fmerg'”g 3,06% 1,73%
Aktier Danmark 0,38% -1117%
le Statspbl. 0,91% -0,98%
7 ars varighed

le Reallfredltobl. 118% 0,93%
5 ars varighed

Obl. Emerging Market, -0,96% -0,92%
lokal valuta

Oobl. Emerging Market, 268% 4,52%
hard valuta

Virksomhedsobl. o o
USA high yield i CLERAL
Virksomhedsobl. o o
Global high yield gl Sl
USDDKK -7.98% -11,74%
JPYDKK -4.73% -3,98%



Endnu et kvartal med store udsving
pa de finansielle markeder

Andet kvartal bed pa betydelige udsving
pa tvaers af markederne, da investorerne
keempede med toldpolitisk usikkerhed og
krig i Mellemegsten. | begge tilfeelde viste
investorernes vaerste frygt sig i sidste ende
ubegrundet, og de fleste aktiemarkeder
opnaede positive afkast i labet af kvartalet,
selvom der var stor forskel pa udviklingen i
kvartalets tre maneder.

Donald Trumps udmelding i begyndelsen
af april pa den sakaldte "Befrielsesdag”

om omfattende toldforhojelser pa tvaers af
flere lande udleste et kraftigt frasalg. Ved
udgangen af maneden havde markederne
imidlertid genvundet de fleste af tabene
efter at den amerikanske regering gedede
olie pa vandene og indfarte en 90-dages
udsaettelse af de fleste forhojede toldsatser.

Maj blev den bedste maj maned i 35 ar pa
det amerikanske aktiemarked og dermed
ogsa for de globale aktier, da det ameri-
kanske aktiemarked udger langt sterste-
delen af det globale aktiemarked. Arsagen
var primeert retreeten fra Donald Trump.

| tilleeg til dette blev der offentliggjort gode
nggletal og en staerk regnskabssaeson.
Sidstnaevnte gjaldt bl.a. for teknologi-
selskaberne, der udover gode resultater
0gsa kom med positive nyheder omkring
kunstig intelligens.

Juni startede stille ud, men USA’s angreb
pa iranske atomfaciliteter skabte bety-
delig usikkerhed omkring stabiliteten i
regionen og ikke mindst en afledt effekt
pa olieprisen. Angrebet sendte kortvarigt
olieprisen op, men i slutningen af juni
&ndrede stemningen sig i positiv retning
pa de finansielle markeder. Blandt arsa-
gerne til dette var fornyet optimisme, loftet
af dels forventninger om en lempeligere
pengepolitik i USA, og dels af habet om
mindre geopolitiske spaendinger efter
vabenhvile i Mellemasten mellem Israel
og Iran. Pa negletalsfronten kom der i juni
overraskende gode meldinger fra bade
USA og Europa, hvor der bade ses ekono-
misk vaekst samtidig med, at der ikke er
tegn pa stigende inflation.

Pa trods af de store udsving steg det
globale aktiemarked i 2. kvartal samlet
set med 2,6% og det samlede afkast for
1. halvar endte dermed pa -3,4%. Det
negative afkast for 1. halvar skyldes isaer
en svaekkelse af USD over DKK pa 11,7% i
1. halvar.



Svaekkelsen af USD skyldes primaert
voksende frygt for den finanspolitiske
situation i USA. Nedgraderingen af den
amerikanske kreditvurdering samt Trump-
administrationens vedtagelse af sin skat-
telov "Big Beautiful Bill", der forleengede
skattelettelser fra hans forste embedspe-
riode, forte til bekymring over fremtidige
amerikanske geeldsniveauer og tab af tillid
til det amerikanske finansielle systems
modstandsdygtighed. Hertil blev USD
svaekket af forventninger om rentenedsaet-
telser fra den amerikanske centralbank.

Efter et meget udfordrende 1. kvartal,

hvor iseer Novo Nordisk havde trukket

hele markedet ned, endte 2. kvartal med

et beskedent positivt afkast pa 0,4% for
det brede danske aktieindeks. Afkastet for
1. halvar endte dermed pa -11,2%. Blandt de
selskaber, der klarede sig darligst i 1. halvar
var Zealand Pharma (-49%), Novo Nordisk
(-29%) og Coloplast (-24%). Omvendt kla-
rede H&H International (+75%), ISS (+39%)
og Carlsberg (36%) sig godt.

Trump, geopolitik og

okonomiske nagletal praegede
obligationsmarkederne
Obligationsmarkedene var ligeledes nega-
tivt pavirkede af bl.a. Trumps handelskrig.
Renten pa 10-arige amerikanske statsob-
ligationer ndede saledes et hojdepunkt

pa 4,6% den 11. april, for den faldt til 4,2%

ved udgangen af maneden. Europaeiske
statsobligationer drog fordel af den egede
eftersporgsel efter sikre tilflugtssteder i
april. Set over hele 2. kvartal klarede euro-
paeiske statsobligationer sig bedre end
deres amerikanske og japanske modparter.

| maj steg bekymringen for den ame-
rikanske statsgaeld i forbindelse med
Trumps “Big Beautiful Bill". Lanceringen
af lovforslaget medferte store udsving og
fik obligationsinvestorerne til at kraeve

en hgjere rente for at kebe amerikanske
statsobligationer. Angrebet pa Iran skub-
bede i juni renterne endnu hajere op som
folge af frygt for stigende inflation. Steerke
negletal sidst i juni, som viste ekonomisk
vaekst uden inflationspres sendte renterne
ned igen.

| arets forste halvdel seenkede Den Euro-
paeiske Centralbank og Nationalbanken
indlansrenten med to gange 0,25%-point
til hhv. 2,00% og 1,60%.

Obligationer med et kreditelement,
heriblandt high yield obligationer og
obligationer fra emerging markets, har haft
glaede af @get risikoappetit og klarede sig
generelt godt i 2. kvartal og for 1. halvar
som helhed.



Bankvalg

Har du valgt Bankvalg, sammensaetter
banken din opsparing ud fra otte
forskellige veerdipapirpuljer.

Du kan vaelge mellem Lav, Middel og Hgj
risiko. Jo flere aktier, desto starre risiko og
dermed ogsa hejere forventet afkast. Ande-
len i aktiepuljer og alternative investeringer
er pr. 1. juli 2025 40 pct. ved Lav risiko,

60 pct. ved Middel risiko og 82 pct. ved Hoj
risiko, nar investeringshorisonten er mere
end 5 ar. Vi tilpasser lobende sammen-
saetningen af puljerne i Bankvalg ud fra
forventninger til udviklingen pa vaerdipa-
pirmarkederne og din investeringshorisont.
Nar der er 5 ar eller mindre til udbetaling,
begynder der en nedtrapning af andele i
aktiepuljerne, og andele i obligationspuljer
oges. Se skemaerne med fordelinger.

Pa aldersopsparing, kapitalpension,
selvpension og barneopsparing males
investeringshorisonten frem til den aftalte
udbetalingsdato. Pa ratepension males der
til midten af den aftalte udbetalingspe-
riode. Fx hvis udbetalingsperioden er 10 ar,
begynder nedtrapningen omkring det
tidspunkt, hvor udbetalingerne begynder.

Du er altid velkommen til at tale med

din radgiver om dit valg af risikoprofil og
drofte, om de aftalte udbetalinger passer
med dine behov ved pensionering.

Afkast i Bankvalg
Afkastet er beregnet for Bankvalg med
mere end 5 ar i investeringshorisont.



Fordeling pr. 1. juli 2025

Lav risiko

Antalartil Korte Lange Indeks- Udenl. Hojrente Danske Udenl. Alt.

udbetaling obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier inv.
1 91 1 2 1 5

2 79 6 1 3 2 8 1

3 65 10 2 4 4 1 1 3

4 52 1 3 6 5 2 15 6

5 36 12 4 10 7 3 19 9

Over 5 16 1 4 16 13 4 24 12

Middel risiko

Antalartil Korte Lange Indeks- Udenl. Hojrente Danske Udenl. Alt.

udbetaling obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier inv.

1 83 2 3 1 10 1

2 69 3 3 5 2 15 3

3 54 4 5 7 3 22 5

4 40 5 7 9 4 28 7

5 25 6 2 8 10 5 34 10

Over 5 10 6 4 N 9 7 39 14

Hoj risiko

Antalartil Korte Lange Indeks- Udenl. Hojrente Danske Udenl. Alt.

udbetaling obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier inv.
1 65 5 4 21 5
2 57 6 5 25 7
3 42 1 1 8 7 33 8
4 31 2 2 10 8 37 10
5 18 3 2 3 " 9 41 13

Over 5 2 3 4 5 4 10 56 16



I 1. halvar 2025 har fordeling og afkast vaeret:

Lav risiko

Fordeling i %

Korte Lange Indeks- Udenl. Hoajrente Danske Udenl. Altinv
obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier o
Jan-marts 20 1 4 15 8 4 26 12
Apr-maj 17 1 4 17 13 4 22 12
Jun 16 1 4 16 13 4 24 12
Alle omkostninger
Afkasti % Brutto ex puljeprovision Netto
1. kvartal -1,5534 0,1542 -1,7076
2. kvartal 0,0448 0,1299 -0,0851
1. halvar -1,5086 0,2841 -1,7927
Middel risiko
Fordeling i %
Korte Lange Indeks- Udenl. Hajrente Danske Udenl. Altinv
obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier o
Jan-marts 13 6 4 10 5 7 41 14
Apr-maj 1 6 4 12 9 7 37 14
Jun 10 6 4 " 9 7 39 14
Alle omkostninger
Afkast i % Brutto ex puljeprovision Netto
1. kvartal -2,4045 01779 -2,5824
2. kvartal 0,2781 0,1506 0,1275
1. halvar -21264 0,3285 -2,4549
Hoj risiko
Fordeling i %
Korte Lange Indeks- Udenl. Hojrente Danske Udenl. Altinv.
obl. obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier o
Jan-marts 4 2 4 5 2 10 57 16
Apr-maj 3 3 4 6 4 10 54 16
Jun 2 3 4 5 4 10 56 16
Alle omkostninger
Afkast i % Brutto ex puljeprovision Netto
1. kvartal -3,3773 0,2012 -3,5785
2. kvartal 0,5567 01716 0,3851
1. halvar -2,8206 0,3728 -3,1934



Puljen — Korte obligationer

astioe  Ppat; Aleomosiingerec Nete
Januar 0,2175 0,2175
Februar 0,3474 0,3474
Marts -0,0146 -0,0146
1. kvartal 0,5503 0,5503
April 0,4922 0,4922
Maj 0,1506 0,1506
Juni 0,2925 0,2925
2. kvartal 0,9353 0,9353
1. halvar 1,4856 1,4856

Varighedsfordeling

Beregnet pa kursveerdi ultimo 2. kvartal

Aktivsammenszetning

Ultimo 2. kvartal

Mio. %
Obligationer 5659,2 989
Kontantbeholdning 26,6 0,5
Vedhangende renter 35,0 0,6
Aktiver i alt 5720,8 100,0
Puljen — Lange obligationer
Aflastize O A eprovision  afiast
Januar -0,3122 -0,3122
Februar 0,6476 0,6476
Marts -1,3046 -1,3046
1. kvartal -0,9692 -0,9692
April 1,4372 1,4372
Maj -0,3875 -0,3875
Juni 0,3128 0,3128
2. kvartal 1,3625 1,3625
1. halvar 0,3933 0,3933

Aktivsammenszetning

Ultimo 2. kvartal

Mio. %
Obligationer 1830,7 983
Kontantbeholdning 20,3 11
Vedhangende renter 1,3 0,6

Aktiveri alt

1862,2

100,0

Statsobligationer, varighed 0-3 ar 0,0%
@ Statsobligationer, varighed over 3 &r 0,0%
Inkonverterbare obligationer, varighed 0-3 ar 53,3%
@ Inkonverterbare obligationer, varighed over 3 ar 7.2%
@ Realkreditobligationer, varighed 0-3 ar 221%
@ Realkreditobligationer, varighed over 3 &r 171%
Kontanter 0.3%
Samlet varighed ultimo 2. kvartal var 4,3 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 2. kvartal var 2,3 ar.
Varighedsfordeling
Beregnet pa kursvaerdi ultimo 2. kvartal
Statsobligationer, varighed 0-3 ar 0,0%
@ statsobligationer, varighed over 3 &r 4,2%
Inkonverterbare obligationer, varighed 0-3 ar 8,8%
@ Inkonverterbare obligationer, varighed over 3 ar 0,1%
@ Realkreditobligationer, varighed 0-3 ar 141%
@ Realkreditobligationer, varighed over 3 ar 71,7%
Kontanter 11%

Samlet varighed ultimo 2. kvartal var 9,4 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 2. kvartal var 6,9 ar.



Puljen — Indeksobligationer

iastin  Erate; Aleomkostingerex Netto
Januar -3,1708 -3,1708
Februar 0,5993 0,5993
Marts -0,5715 -0,5715
1. kvartal -3,1430 -3,1430
April 0,5385 0,5385
Maj -2,6964 -2,6964
Juni 0,4603 0,4603
2. kvartal -1,6976 -1,6976
1. halvar -4,8406 -4,8406

Aktivsammensaetning

Ultimo 2. kvartal

Mio. %
Obligationer 9942 991
Kontantbeholdning 33 03
Vedhaengende renter 55 0,6
Aktiver i alt 1003,0 100,0

Puljen — Udenlandske obligationer

nasti St Aleombostingerex Nt
Januar 0,7714 0,7366
Februar 1,2757 1,2437
Marts -2,7595 -2,7935
1. kvartal -0,7124 0,1008 -0,8132
April -1,9049 -1,9318
Maj -0,4847 -0,5099
Juni -1,4837 -1,5078
2. kvartal -3,8733 0,0762 -3,9495
1. halvar -4,5857 01770 -4,7627

Aktivsammenszetning

Ultimo 2. kvartal

Mio. %
Obligationer 24770 99,6
Kontantbeholdning 79 0,3
Andre aktiver 2,5 01
Aktiver i alt 24873 100,0

Typefordeling
Beregnet pa kursveerdi ultimo 2. kvartal

Korte indeksobligationer 1,7%
Mellemlange indeksobligationer  30,7%
@ Lange indeksobligationer 67,6%

Samlet varighed ultimo 2. kvartal var 8,4 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 2. kvartal var 8,3 ar.

Varighedsfordeling
Beregnet pa kursvaerdi ultimo 2. kvartal

@ 0-33r 16,7%
@ 374r 44,0%

7-10 ar 71%
@ Over10&r 322%

Samlet varighed ultimo
2. kvartal var 6,7 ar.

Samlet korrigeret varighed
ultimo 2. kvartal var 6,5 ar.

Fordeling
Beregnet pa kursveerdi ultimo 2. kvartal

@ Nordea Invest Globale

Obligationer KL 2 99,6%
Q@vrige aktiver 01%
Kontanter 0,3%




Puljen — Hejrente obligationer

Afkast i % Brutto- Alle omkostninger ex. Netto- \Blzrégzzgsgiifsl::zr di
° afkast puljeprovision afkast regnetp
ultimo 2. kvartal
Januar 1,185 1,0395
Februar 1,1293 1,0594 . 0-3 ar 14,8%
Marts -1,2589 -1,3303 @ 374 431%
7-10 &r 19,4%
1. kvartal 0,9889 0,2203 0,7686 @ Over 10 &r 227%
April -0,1825 -0,2434
Maj 0,7937 0,7265
Juni 1,7293 1,6653
2. kvartal 2,3405 01921 21484 Fordeling
N Beregnet pa kursveerdi
1. halvar 3,3294 0,4124 2,9170 ultimo 2. kvartal
Aktivsammenszetning Ultimo 2. kvartal
Mio. %
K K @ Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il BI-DKK 27,3%
Obligationer 23961 997 : N
@ Nordea Invest Engros - Emerging Market Obligationer  26,8%
Kontantbeholdning 6,8 0,3 Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HBI DKK 23.3%
Andre aktiver 13 01 @ Nordea Invest Eﬁgros - Global f—ligr? Yield ' 131%
Nordea Invest Virksomhedsobligationer Hojrente 9,2%
Aktiveri alt 2404,2 100,0 Kontanter 03%
Puljen — Danske aktier
. Branchefordeling
. Brutto- Alle omkostninger ex. Netto- o .
0,
Afkasti % afkast pulieprovision afkast Beregnet pa kursvaerdi ultimo 2. kvartal
Januar -0,8528 -0,8540
Februar 4,2484 4,2464
Marts -7,2664 -7,2678
1. kvartal -3,8708 0,0046 -3,8754
April -1,1647 -1,1654
Maj 8,2336 8,2327
Juni -2,2738 -2,2738
2. kvartal 4,7951 0,0016 4,7935
1. halvar 0,9243 0,0062 0,9181
Pulien OMXCB
@ Industri 30,7% 28,7%
Aktivsammensatning Ultimo 2. kvartal @ sundhedspleje B7%  250%
Mi % Finans 17,6% 20,0%
lo. ° Konsumentvarer 8,6% 52%
Danske aktier 24653 98,6 @ Materialer 8,2% 73%
Kontantbeholdni 355 14 Forbrugsgoder 3.7% 7,0%
ontantbenholdning ! ! Forsyning 3,4% 47%
Andre aktiver 0,1 0,0 IT 32% 0.9%
. . Telekommunikation 0,0% 0,4%
Aktiveri alt 25009 100,0 )
Energi 0,0% 0,2%
@ Fast ejendom 0,0% 0,6%

1 Kontanter 0,9% 0,0%



Puljen — Udenlandske aktier

asti  Erate; Aleomkostingerox Netto
Januar 21766 21250
Februar -0,5062 -0,5542
Marts -6,8608 -6,9083
1. kvartal -5,1904 0,1471 -5,3375
April -4,9133 -4,9571
Maj 5,7367 5,6827
Juni 0,2537 0,2019
2. kvartal 1,0771 0,1496 0,9275
1. halvar -41133 0,2967 -4,4100

Aktivsammenszetning

Ultimo 2. kvartal

Mio. %
Udenlandske aktier 101727 99,7
Kontantbeholdning 26,9 0,3
Andre aktiver 6,7 0/1
Aktiver i alt 10206,3 100,0

Puljen — Alternative investeringer

Aflastize O A eprovision  afiast
Januar 2,2291 2,0031
Februar 0,3297 0,1211
Marts -1,1709 -1,3896
1. kvartal 1,3879 0,6533 0,7346
April -0,8511 -1,0251
Maj -0,8334 -0,9932
Juni -0,7133 -0,8647
2. kvartal -2,3978 0,4852 -2,8830
1. halvar -1,0099 11385 -2,1484
Aktivsammensatning Ultimo 2. kvartal
Mio. %
Alternative investeringer 33989 997
Kontantbeholdning 11,4 0.3
Andre aktiver 0,0 0,0
Aktiver i alt 3410,3 100,0

Branchefordeling

Beregnet pa kursvaerdi ultimo 2. kvartal

>

Puljen

@ 26,0%
@ Industri 13,9%
Finans 13,6%
Sundhedspleje 11,7%
@ Konsumentvarer 9,5%

Telekommunikation  7,4%

Forbrugsgoder 57%

Materialer 53%

Forsyning 3,0%

Fast ejendom 1,7%
@ Energi 07%

Kontanter 1,5%
Fordeling

MSCI
World
25,9%
10,9%

17,8%

89%
10,4%

8,6%

5.8%
3,5%
2,6%
2,0%
3,6%
0,0%

Beregnet pa kursveerdi, ultimo 2. kvartal

'

@ Nordea SIF - Global Private Equity
@ Nordea SIF - Global Private Credit

Schroders Capital Semi-Liquid

@ BlueOrchard Microfinance fund
Dasos Sustainable Forest and Wood
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund BI-DKK
NSIF - Global Infrastructure Fund

Kontanter

51,8%
8.5%
83%
8.2%
81%
79%
6,9%
0,3%



Puljen — Indlan Pension Puljen — Indlan Berneopsparing

Bruttoafkast Nettoafkast Bruttoafkast Nettoafkast
Januar 0,0240 0,0240 Januar 0,0760 0,0760
Februar 0,0192 0,0192 Februar 0,0959 0,0959
Marts 0,0212 0,0212 Marts 0,1062 0,1062
1. kvartal 0,0644 0,0644 1. kvartal 0,2781 0,2781
April 0,0205 0,0205 April 0,1027 0,1027
Maj 0,0192 0,0192 Maj 0,0959 0,0959
Juni 0,0205 0,0205 Juni 0,1027 0,1027
2. kvartal 0,0602 0,0602 2. kvartal 0,3013 0,3013
1. halvar 0,1246 0,1246 1. halvar 0,5794 0,5794

Historiske afkast

Arligt afkast for skat i %

Korte obl. Lange Indeks- Udenl. Hojrente Dans.ke Ude'nl. |I':Il;:::-. Ind!én Il;;?;ae': Bankvalg Banlfvalg B‘alg:(g-
obl. obl. Obl. obl. aktier Aktier ringer Pension ops. Lav Middel Hoj

2016 1,9 6,2 36 35 10,7 4.8 1,2 121 0,0 03 7,0 9,0 99
2017 12 4] 49 -5,7 93 16,8 8,6 36 0,0 03 4.8 6,6 8,0
2018 03 1.8 24 4,0 -6,0 -10,9 B 6,9 0,0 03 23 -39 -4,4
2019 03 32 6,4 83 13,0 28,5 31,5 133 0,0 03 11,9 183 22,0
2020 03 24 2,6 09 31 341 31 24 0,0 02 2,8 41 55
2021 -09 =37 12 1,0 13 201 291 453 0,0 0,0 10,2 16,5 22,8
2022 -57 187 -32 -12,2 -14,6 -15,9 -10,2 77 0,2 0,2 -9,5 -8,6 T
2023 44 83 38 09 101 6,6 16,0 36 1,0 1,6 76 92 11,0
2024 45 52 17 2,7 6,8 4,6 221 8,4 11 21 9,5 12,2 151
1. halvar 2025 1,5 0,4 -4,8 -4,6 33 09 -4 -1,0 01 0,6 -1,5 =21 -2,8
Gennemsnit
2016-2025 08 0,7 19 -03 3,6 83 9,6 101 03 0,6 4] 6,1 79
2021-2025 0,8 24 -03 -29 11 29 10,6 131 05 1,0 33 56 79
2023-2025 42 55 02 -04 81 49 13,0 43 09 17 6,1 75 9,0

Bemaerk, at der i skemaet vises bruttoafkast (fer omkostninger).
Historiske afkast i puljerne kan ikke bruges til at danne forventninger om fremtidige afkast.

Dette materiale er udarbejdet af Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland (banken) som generelt informationsmateriale til personlig
orientering for de kunder, som banken har udleveret materialet til. Materialet skal ikke opfattes som en opfordring til indgaelse af bestemte opsparings-,
pensions- eller forsikringsaftaler med banken eller som tilkeb om keb og salg af bestemte vaerdipapirer. Informationer om vaerdipapirpuljerne er
udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 2640 af 28. december 2021 om visse skatte-begunstigende opsparingsformer i
pengeinstitutter og anses for at vaere palidelige, men banken garanterer ikke for, at oplysninger er ngjagtige eller komplette. Materialet er gennemgaet
omhyggeligt, og vurderingerne er foretaget efter vores bedste skan. Banken patager sig intet ansvar for eventuelle dispositioner foretaget pa baggrund
af materialet. Nordea Bank Abp, Finland og/eller andre selskaber i Nordea-gruppen kan veere involveret i bankaktiviteter for virksomheder eller i handel
med vaerdipapirer, der er omtalt i materialet. Investering i veerdipapirpuljerne og i individuelle veerdipapirer er forbundet med risiko for tab, idet afkastet
af de investerede veerdipapirer afhaenger af udsving pa vaerdipapirmarkederne. Mekanisk, fotografisk eller anden gengivelse af hele materialet eller dele
deraf er ikke tilladt ifelge gaeldende lov om ophavsret.

Udgiver: Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Grenjordsvej 10 Postboks 850, 0900 Kebenhavn
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